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1. BELANGRIJKE INFORMATIE 
 

1.1 PARAPLUFONDS EN HAAR SUBFONDSEN 
Het paraplufonds W&O BeleggingsfondsenΣ ƘƛŜǊƴŀ ƻƻƪ ǘŜ ƴƻŜƳŜƴ ΨƘŜǘ CƻƴŘǎΩΣ ƛǎ ŜŜƴ bŜŘŜǊƭŀƴŘǎ ƴƛŜǘ-

beursgenoteerd hybride beleggingsfonds voor gemene rekening en kwalificeert als een beleggingsinstelling 

in de zin van artikel 1:1 van de Wet op het financieel toezicht. Een beleggingsfonds voor gemene rekening 

heeft geen rechtspersoonlijkheid. Een fonds voor gemene rekening bestaat uit een overeenkomst tussen de 

Beheerder, Bewaarder, de Juridisch eigenaar en de participanten in het Fonds. De Fondsvoorwaarden zijn als 

Bijlage I  toegevoegd aan dit prospectus  en word en op verzoek kosteloos aan participanten verzonden . 

De rechtsverhouding tussen de Beheerder, Bewaarder, de Juridisch eigenaar en de participanten in het Fonds 

wordt primair beheerst door de Fondsvoorwaarden. Bij eventuele tegenstrijdigheid tussen de 

Fondsvoorwaarden en hetgeen vermeld staat in het Prospectus, prevaleren de Fondsvoorwaarden.  

 

Het Fonds is opgericht op 10 november 2018 voor onbepaalde tijd. 

 

Het Fonds heeft een paraplustructuur, wat inhoudt dat het fondsvermogen onderverdeeld is in een of 

ƳŜŜǊŘŜǊŜ ǎǳōŦƻƴŘǎŜƴΣ ƘƛŜǊƴŀ ƻƻƪ ǘŜ ƴƻŜƳŜƴ Ψ{ǳōŦƻƴŘǎŜƴΩΣ ǿŀŀǊƛƴ ŀŦȊƻƴŘŜǊƭƛƧƪ ƪŀƴ ǿƻǊŘŜƴ ōŜƭŜƎŘ ŘƻƻǊ 

beleggers. Het Fonds is hybride, aangezien binnen de paraplustructuur een combinatie kan bestaan van 

Subfondsen die kwalificeren als open-end en Subfondsen die kwalificeren als closed-end. Ieder Subfonds is 

een fonds voor gemene rekening met een looptijd voor onbepaalde tijd  danwel een bepaalde looptijd . In de 

paraplustructuur zijn de volgende Subfondsen opgenomen: 

 

1. Bright New World Fund 

2. Global Titans Fund 

3. Dynamic Euro Bond Fund  

4. ABS Fund 

5. Staatsobligatie Fonds 

6. Europa Fonds 

7. Noord -Amerika Fonds 

8. Azië-Pacific Fonds 

9. Opkomende Landen Fonds 

10. Private Equity Fonds 

11. Profiel Fonds Defensief  

12. Profiel Fonds Neutraal 

13. Profiel Fonds Offensief  

14. Digital Assets Fund 

15. Dynamic Market Portfolio 50 

16. Dynamic Market Portfolio 70 

17. Dynamic Market Portfolio 90  

18. Alpha Innovation Fund 
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Het Fonds geeft voor ieder Subfonds een apart soort participaties uit. Een participatie in een Subfonds geeft 

recht op een evenredig deel van het vermogen van het betreffende Subfonds.  De participaties worden in 

Nederland in omloop gebracht. Er kunnen nieuwe subfondsen worden geïntroduceerd.  

1.2 HET PROSPECTUS 
Wijs & van Oostveen Fund Management  B.V.Σ ƘƛŜǊƴŀ ƻƻƪ ǘŜ ƴƻŜƳŜƴ ΨŘŜ .ŜƘŜŜǊŘŜǊΩΣ ƘŜŜŦǘ Řƛǘ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ 

opgesteld op grond van artikel 4:37l van de Wet op het financieel toezicht en de daarop gebaseerde besluiten 

en regelingen , waaronder artikel 4:37p Wet op het financieel toezicht  juncto artikel 115x B esluit 

Gedragstoezicht financiële ondernemingen Wft . Dit prospectus verschaft informatie over het Fonds/de 

Subfondsen en bevat ten minste de gegevens, bedoeld in artikel 23, eerste en tweede lid, eerste volzin, van 

de Europese richtlijn Alternative Investment Fund Managers Directive, hierna ook te noemen aƭǎ Ψ!LCa5Ω, en 

artikel 115x Besluit Gedragstoezicht financiële ondernemingen WftΣ ƘƛŜǊƴŀ ƻƻƪ ǘŜ ƴƻŜƳŜƴ ŀƭǎ Ψ.DŦƻ ²ŦǘΩ, en 

Bijlage I BGfo Wft. 

 

Beleggers worden er op gewezen dat aan een belegging in het Fonds/de Subfondsen  ŦƛƴŀƴŎƛšƭŜ ǊƛǎƛŎƻΩǎ ȊƛƧƴ 

verbonden. Voordat men besluit tot aankoop van participaties wordt beleggers geadviseerd om dit 

prospectus zorgvuldig te lezen en kennis te nemen van de inhoud daarvan. Tevens worden beleggers er 

nadrukkelijk op gewezen dat zij ee n eigen verantwoordelijkheid hebben om fiscaal en juridisch advies in te 

winnen over de gevolgen van deelname in de Subfondsen voor hun eigen situatie. 

De participaties worden uitsluitend aangeboden op basis van de informatie in dit prospectus. De in dit 

prospectus verschafte informatie is geen beleggingsadvies. 

 

Dit prospectus wordt beheerst door Nederlands recht en vervangt alle eerder gepubliceerde prospectussen 

van het Fonds/de Subfondsen. 

 

1.3 SUBFONDSEN 
Ten behoeve van ieder Subfonds is een document vastgesteld met daarin de eigenschappen van het 

{ǳōŦƻƴŘǎΣ ƘƛŜǊƴŀ ƻƻƪ ǘŜ ƴƻŜƳŜƴ Ψ{ǳǇǇƭŜƳŜƴǘΩΣ ǿŀŀǊƻƴŘŜǊ ŘŜ ŀŀƴǾŀƴƎǎŘŀǘǳƳΣ ƻǇ ǿŜƭƪŜ ǿƛƧȊŜ ƳŜƴ ƪŀƴ 

deelnemen, de doelstelling, het beleggingsbeleid/beleggingsrestri cties, het risicoprofiel en de 

kostenstructuur. De Supplementen zijn opgenomen in Bijlage II. Beleggers zijn naar evenredigheid van het 

aantal door hen gehouden participaties in een Subfonds economisch gerechtigd tot het subfondsvermogen. 

In juridisch opzicht blijven de vermogens van de Subfondsen onderdeel uitmaken van het vermogen van het 

Fonds. Ten behoeve van ieder Subfonds wordt een afzonderlijke administratie bijgehouden. 

 

1.4 ESSENTIELE-INFORMATIEDOCUMENT 
Ten behoeve van ieder Subfonds is het Essentiële-informatiedocument  opgesteld met informatie over het 

ǇǊƻŘǳŎǘΣ ŘŜ ƪƻǎǘŜƴ Ŝƴ ŘŜ ǊƛǎƛŎƻΩǎΦ [ƻƻǇ ƎŜŜƴ ƻƴƴƻŘƛƎ ǊƛǎƛŎƻΣ ƭŜŜǎ het Essentiële-informatiedocument . 

Beleggers worden er op gewezen  nadrukkelijk hun eigen fiscaal adviseur te raadplegen om advies in te 

winnen over de fiscale implicaties die verbonden zijn aan een eventuele belegging in de Subfondsen. 

 

1.5 DEELNAME 
Deelname in de Subfondsen is mogelijk voor een ieder die gebruik wil maken van de mogelijkheid van 
collectief beheer door in de subfondsen van W&O Beleggingsfondsen te beleggen en die wil beleggen met 
een middellange of lange beleggingshorizon, gericht op vermogensgroei.  Voor personen die 
belastingplichtig zijn in de Verenigde Staten van Amerika is het niet mogelijk om te beleggen in de subfondsen 
van W&O Beleggingsfondsen. 
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Het beleggingsbeleid van de Subfondsen is primair gericht op vermogensgroei. Participanten worden geacht 

kennis te dragen van de in dit prospectus opgenomen fondsvoorwaarden, terwijl participanten door het enkel 

verkrijgen van participaties worden geacht de Beheerder onherroepelijk te hebben gemachtigd om met 

inachtneming van deze fondsvoorwaarden al datgene te doen of te verrichten, hetgeen de Beheerder nodig 

of dienstig zal achten. 

 

.ŜƭŜƎƎŜǊǎ ǿƻǊŘŜƴ ŜǊ ƴŀŘǊǳƪƪŜƭƛƧƪ ƻǇ ƎŜǿŜȊŜƴ Řŀǘ ŀŀƴ ōŜƭŜƎƎŜƴ ŦƛƴŀƴŎƛšƭŜ ǊƛǎƛŎƻΩǎ ȊƛƧƴ ǾŜǊōƻƴŘŜƴΦ 5Ŝ ǿŀŀǊŘŜ 

van een Participatie kan stijgen, maar ook dalen, waardoor verlies kan worden geleden in die zin dat het 

mogelijk is dat beleggers hun inleg bij een ongunstig koersverloop gedeeltelijk of geheel kunnen verliezen. 

De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor 

de toekomst. 

 

Beleggers worden derhalve nadrukkelijk geadviseerd dit prospectus, het Essentiële-informatiedocument , de 

voorgaande (half)jaarberichten zorgvuldig te lezen en kennis te nemen van de volledige inhoud, waaronder 

ƛƴ ƘŜǘ ōƛƧȊƻƴŘŜǊ ŘŜ ǊƛǎƛŎƻΩǎΦ !ƭ ŘŜȊŜ ŘƻŎǳƳŜƴǘŜƴ Ǿŀƴ ƘŜǘ CƻƴŘǎκŘŜ {ǳōŦƻƴŘǎŜƴ ȊƛƧƴ, tenzij in Bijlage II in een of 

meerdere Supplementen een andere website is opgenomen, beschikbaar op: 

-  https://wijs.nl/documenten/wijs -van-oostveen-fund-management-bv  

-  https://wijs.nl/beleggen/beleggingsfondsen/digital -assets-fund 

 

1.6 KLANTENPORTAAL 
De Beheerder heeft een Klantenportaal voor de participant die participaties aanhoudt die niet voor de 

opbouw van fiscaal gefaciliteerd vermogen worden gebruikt en een Klantenportaal voor de participant die 

participaties aanhoudt om fiscaal gefaciliteerd (pensioen)vermogen op te bouwen waar de participant op kan 

inloggen en alle persoonlijke informatie kan inzien , zoals mutatie-overzichten (transactie-bevestigingen en 

dagafschriften), posities, periodieke overzichten of andere opgaven terstond na ontvangst te controleren. 

 

1.7 ALGEMENE INFORMATIE INZAKE DE ORGANISATIE 
In hoofdstuk 11 is uitgebreide informatie inzake de organisatie omtrent het Fonds en de Subfondsen 

opgenomen.  

 

Wijs & van Oostveen Fund Management B.V. beschikt over een vergunning als bedoeld in artikel 2:65 van de 

Wet op het financieel toezicht en zij is in voornoemd kader gehouden om aan alle wettelijke verplichtingen 

uit hoofde van de Wet op het financieel toezicht te voldoen.  Wijs & van Oostveen Fund Management B.V. 

opereert tevens onder de handelsnamen ΨWh¦²ΩΣ ΨWh¦² tŜƴǎƛƻŜƴΩ Ŝƴ ΨWh¦² [ƛƧŦǊŜƴǘŜΩ. 

 

Stichting W&O BeleggingsfondsenΣ ƘƛŜǊƴŀ ƻƻƪ ǘŜ ƴƻŜƳŜƴ ŀƭǎ ΩWǳǊƛŘƛǎŎƘ 9ƛƎŜƴŀŀǊΨΣ ƛǎ ŘŜ ŜƴǘƛǘŜƛǘ ŘƛŜ ƘŜǘ ƧǳǊƛŘƛǎŎƘ 

eigendom van het fondsvermogen houdt in de zin van art. 4:37j van de Wet op het financieel toezicht. De 

bewaring van de tot het Fonds/de Subfondsen behorende waarden geschied t ten name van de Juridisch 

Eigenaar. De Juridisch Eigenaar treedt bij het bewaren uitsluitend op in het belang van de participanten. 

 

De Beheerder heeft CACEIS BANK, Netherlands BranchΣ ƘƛŜǊƴŀ ƻƻƪ ǘŜ ƴƻŜƳŜƴ ŀƭǎ Ω.ŜǿŀŀǊŘŜǊΨΣ ōŜƴƻŜƳŘ ŀƭǎ 

onafhankelijke bewaarder in de zin van artikel 4:62m lid 1 van de Wet op het financieel toezicht. 

CACEIS BANK, Netherlands Branch, fungeert tevens als custodian en orderuitvoerder.  

https://wijs.nl/documenten/wijs-van-oostveen-fund-management-bv
https://wijs.nl/beleggen/beleggingsfondsen/digital-assets-fund
https://wijsbeleggingsfondsen.loginklant.nl/inloggen/
https://jouw.loginklant.nl/inloggen/
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De Bewaarder is verantwoordelijk voor het toezicht op het Fonds/de Subfondsen voor zover vereist onder en 

in overeenstemming met de Wet op het financieel toezicht. 

 

Als custodian en orderuitvoerder treedt CACEIS BANK, Netherlands Branch, op. 

 

Als accountant treedt Forvis Mazars Accountants N.V. op. 

 

BEHEERDER     : Wijs & van Oostveen Fund Management B.V.  

      Stadsplein 90, 1181 ZM Amstelveen  

 

-  https://wijs.nl/documenten/wijs -van-oostveen-fund-management-bv 

 

Klantenportaal W&O Beleggingsfondsen 

 

www.jouw -pensioen.nl  

Klantenportaal JOUW 

 

JURIDISCH EIGENAAR   : Stichting W&O Beleggingsfondsen  

Stadsplein 90, 1181 ZM Amstelveen 

 

BEWAARDER, CUSTODIAN EN   : CACEIS BANK, Netherlands Branch  

ORDERUITVOERDER    De Entree 500, 1101 EE Amsterdam  

 

ACCOUNTANT    : Forvis Mazars Accountants N.V. 

      Delflandlaan 1, 1007 JG Amsterdam 

Postbus 7266 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://wijs.nl/documenten/wijs-van-oostveen-fund-management-bv
https://wijsbeleggingsfondsen.loginklant.nl/inloggen/
https://wijsbeleggingsfondsen.loginklant.nl/inloggen/
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2. DOELSTELLING EN BELEGGINGSBELEID  
 

2.1 DOELSTELLING FONDS 
Het doel van het Fonds is om per Subfonds aan met name particuliere beleggers de mogelijkheid te bieden 

te beleggen in door de Beheerder bepaalde financiële instrumenten ten behoeve van het realiseren van 

vermogensgroei. Het in elk Subfonds te storten vermogen wordt ten behoeve van het betreffende Subfonds 

belegd. 

 

2.2 DOELSTELLING/BELEGGINGSBELEID/BELEGGINGSRESTRICTIES SUBFONDSEN 
De algemene doelstelling van de Subfondsen  is het realiseren van vermogensgroei. Daarnaast bezit elk 

Subfonds een eigen doelstelling, beleggingsbeleid en beleggingsrestricties. Deze onderdelen zijn 

opgenomen in het Supplement van het betreffende Subfonds. De Beheerder is ten aanzien van alle 

Subfondsen vrij in de keuze van de beleggingen en andere activa van het fonds, voor zover het Supplement 

dit toestaat, en is gerechtigd tot alle daden van beheer met betrekking tot het fondsvermogen met 

inachtneming van het bepaalde in het prospectus. 

 

2.3 BELEGGEN IN GELIEERDE PARTIJEN EN ANDERE BELEGGINGSINSTELLINGEN 
De Subfondsen bezitten de mogelijkheid om te beleggen in aan de Beheerder, de Bewaarder en/of het 

Fonds/de Subfondsen gelieerde partijen en direct of indirect in andere beleggingsinstellingen. Ook op 

initiatief van de Beheerder ontwikkelde en door derden uitgegeven producten kunnen onderdeel zijn van de 

beleggingsportefeuille van het Subfonds. Indien een Subfonds belegt in een ander Subfonds zal dit gebeuren 

op grond van marktconforme v oorwaarden. Zoals opgenomen in paragraaf 5.8 neemt de Beheerder in dat 

geval wel maatregelen ter voorkoming van dubbele kosten  voor de participant die belegt via het ene 

Subfonds in het andere Subfonds. 

 

2.4 WIJZIGING 
De Beheerder bezit de mogelijkheid wijzigingen aan te brengen in de doelstelling, het beleggingsbeleid en 

de beleggingsrestricties zoals aangegeven in het betreffende Supplement. Deze wijzigingen worden 

bekendgemaakt in een advertentie in een landelijk verspreid Nederlands dagblad of aan het adres van iedere 

participant, alsmede op de website van de Beheerder. Het voorstel tot wijziging en de uiteindelijke wijziging 

worden toegelicht op de website van de Beheerder. Deze wijzigingen worden niet eerder van kracht voordat 

1 maand is verstreken na bekendmaking van de wijziging. Binnen deze periode kunnen de participanten onder 

de op dat moment gebruikelijke voorwaarden uittreden.  
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3. RISICOPROFIEL 
 

оΦм wL{L/hΩ{ ±9w.hb59b !!b .9[9DDLbD Lb {¦.Chb5{9b 
Elke belegging geschiedt voor rekening en risico van de participanten. Participanten in de Subfondsen worden 

ŜǊ ƴŀŘǊǳƪƪŜƭƛƧƪ ƻǇ ƎŜǿŜȊŜƴ Řŀǘ ŀŀƴ ōŜƭŜƎƎŜƴ ŦƛƴŀƴŎƛšƭŜ ǊƛǎƛŎƻΩǎ ȊƛƧƴ ǾŜǊōƻƴŘŜƴΦ 5Ŝ ǿŀŀǊŘŜ Ǿŀƴ ŜŜƴ 

participatie kan stijgen, maar ook dalen, waardoor verlies kan worden geleden in die zin dat het mogelijk is 

dat participanten hun inleg bij een ongun stig koersverloop gedeeltelijk of geheel kunnen verliezen. De 

Beheerder zal bij het beleggen van het kapitaal grote zorgvuldigheid in acht nemen. 

 

3.2 RISICO-INDICATOR: RISICOPROFIEL EN OPBRENGSTPROFIEL 
Ieder Subfonds bezit een apart beleggingsbeleid en daarmee een aparte risico -indicator, welke een 

risicoprofiel en opbrengstprofiel verte genwoordigt. In het Supplement, opgenomen als Bijlage II , van ieder 

Subfonds is de risico-indicator van het betreffende Subfonds opgenomen. 

 

оΦо L59b¢LCL/99w.!w9 .9[9DDLbD{wL{L/hΩ{ 
IƛŜǊƴŀ ǾƻƭƎǘ ŜŜƴ ƻǾŜǊȊƛŎƘǘ Ǿŀƴ ŘŜ ǊƛǎƛŎƻΩǎ ŘƛŜ ǾƻƻǊ ŘŜ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘŜƴ ǊŜƭŜǾŀƴǘ ȊƛƧƴ ƎŜȊƛŜƴ ŘŜ ƎŜǾƻƭƎŜƴ Ŝƴ ŘŜ 

waarschijnlijkheid daarvan. Dit overzicht is niet uitputtend bedoeld. Ieder Subfonds bezit een apart 

beleggingsbeleid en daarmee een apart risicopro fiel. In het Supplement van ieder Subfonds worden de 

ōŜǘǊŜŦŦŜƴŘŜ ǊƛǎƛŎƻΩǎ ƎŜǎŜƭŜŎǘŜŜǊŘ Ŝƴ ƎŜǊŀƴƎǎŎƘƛƪǘ ƴŀŀǊ ƻƳǾŀƴƎ Ŝƴ ǊŜƭŜǾŀƴǘƛŜ ǾƻƻǊ ƘŜǘ ōŜǘǊŜŦŦŜƴŘŜ {ǳōŦƻƴŘǎΦ 

 

Marktrisico De hele markt of een categorie van beleggingen kan zowel stijgen als dalen, waardoor de prijs en 

de waarde van de beleggingen worden beïnvloed. Daarnaast kan de waarde van de individuele beleggingen 

in een Subfonds zowel stijgen als dalen. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de 

toekomst. Participanten ontvangen bij verkoop mogelijk minder terug dan hun oorspronkelijke inleg. De 

hoogte van het risico is afhankelijk van de keuzes die door de Beheerder wordt gemaakt binnen de kaders 

van het beleggingsbeleid. Een waardestijging of -daling van de beleggingen in een Subfonds heeft een 

directe invloed op de intrinsieke waarde van de participatie. 

 

Erosierisico Een Subfonds is onderhevig aan het potentiële risico van erosie als gevolg van intrekkingen van 

rechten van deelneming. Vaste kosten of kosten die op incidentele basis in rekening worden gebracht, 

hebben bij een kleiner beheerd vermogen een grotere impact op de intrinsieke waarde van participaties. 

Deze impact geldt niet voor de kosten die worden berekend als een percentage van het beheerd vermogen. 

 

Tegenpartijrisico (kredietrisico of debiteurenrisico) Het risico dat een uitgevende instelling of een tegenpartij 

ten aanzien van een reeds ingenomen positie of onderliggende activa in gebreke blijft. Het in gebreke blijven 

van een tegenpartij kan een direct negatief gevolg hebben voor de waarde of het rendement van de 

betreffende belegging en daarmee de intrinsieke waarde of het rendement van de participatie. De Beheerder 

neemt bij de selectie van tegenpartijen de nodige zorgvuldigheid in acht, waaronder de verwachte 

risico/rendementsverhouding van de ingenomen positie.  

 

Afwikkelingsrisico Het risico dat een afwikkeling via een betalingssysteem niet plaatsvindt zoals verwacht, 

omdat de betaling of levering van de financiële instrumenten door een tegenpartij niet, niet op tijd of niet 

zoals verwacht plaatsvindt. Dit risico wordt beperkt door transacties uit te voeren via de gereglementeerde 
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beurzen/markten of, indien voor een betreffend Subfonds bijvoorbeeld transacties buiten de 

gereglementeerde beurzen/markten worden uitgevoerd, door meer beleggingsrestricties in te voeren.  

 

Inflatierisico De waarde van de beleggingen wordt beïnvloed door de inflatie (ook wel geldontwaarding 

genoemd). Door inflatie zal de koopkracht van de euro in de toekomst lager zijn. Het is mogelijk dat de 

beleggingsopbrengsten van de financiële instrumenten in portefeui lle niet voldoende zijn om de werkelijke 

inflatie te compenseren. De beleggingen in een Subfonds beogen geen bescherming te bieden tegen inflatie. 

 

Liquiditeitsrisico Het risico dat een positie niet tijdig tegen een redelijke prijs kan worden geliquideerd. De 

meeste Subfondsen beleggen in beursgenoteerde financiële instrumenten. Dit heeft een positieve invloed op 

de verhandelbaarheid van deze beleggingen. In extreme sit uaties van snelle waardeveranderingen of grote 

onzekerheid op de financiële markten kan het liquiditeitsrisico zich (tijdelijk) openbaren. In 

uitzonderingssituaties kan dit gebrek aan liquiditeit in de markt tot gevolg hebben dat: 

 

- Posities niet kunnen worden verkocht terwijl de liquiditeiten noodzakelijk zijn voor de uitkering aan 

uittredende participanten. In dit geval kan opschorting van de inkoop van participaties van toepassing 

zijn; en/of 

- Posities tegen ongunstige condities moeten worden verkocht, omdat de liquiditeiten uit deze verkoop 

noodzakelijk zijn voor de uitkering aan uittredende participanten. In dit geval kan dit negatieve gevolgen 

hebben voor de intrinsieke waarde van de participaties. 

 

Indien een Subfonds voornamelijk belegt in vrij verhandelbare liquide beursgenoteerde beleggingen is het 

derhalve niet blootgesteld aan een significant liquiditeitsrisico. Het Subfonds kan in dat geval grotendeels haar 

belangen in relatief korte tijd op een verantwoorde wijze zonder noemenswaardige koerseffecten liquideren. 

De Beheerder controleert periodiek of de in de portefeuille opgenomen financiële instrumenten nog steeds 

aan dat criterium voldoen en zal, indien dat niet meer het geval blijkt, passende maatregelen nemen. Door het 

dagelijks bijwerken van de beleggingsadministratie is het mogelijk om op korte termijn een actueel inzicht te 

verkrijgen in de financiële positie van het Fonds/de Subfondsen.  

 

Wet- en regelgeving  Financiële en fiscale wet- en regelgeving is aan verandering onderhevig. Financiële en 

fiscale voordelen die bestonden ten tijde van de toetreding kunnen ten nadele van de participant wijzigen. 

 

Valutarisico De beleggingen van een Subfonds kunnen deels luiden in vreemde valuta. 

Wisselkoersveranderingen kunnen derhalve een negatieve of positieve invloed hebben op de 

waardeontwikkeling van een Subfonds en daarmee tevens op de waardeontwikkeling van een participa tie. 

±ŀƭǳǘŀǊƛǎƛŎƻΩǎ ǿƻǊŘŜƴ ƴƛŜǘ ŀƭǘƛƧŘ ŀŦƎŜŘŜƪǘΦ LƴŘƛŜƴ ǾŀƭǳǘŀǊƛǎƛŎƻΩǎ ǿƻǊŘŜƴ ŀŦƎŜŘŜƪǘΣ ƪŀƴ ŘƻƻǊ ŘŜ .ŜƘŜŜǊŘŜǊ 

gebruik worden gemaakt van onder andere valuta -termijncontracten. In het jaarbericht is een overzicht 

opgenomen van de beleggingen en de valutasoort waarin deze luiden.  

 

Concentratierisico Het risico dat verbonden is aan een grote concentratie van de beleggingen in bepaalde 

soorten of bepaalde markten. Dit is onder meer ook het geval indien een Subfonds belegt in één of enkel e 

financiële instrumenten. Indien een Subfonds in meerdere individuele financiële instrumenten in eenzelfde 

sector, geografisch gebied, categorie of markt belegt, kunnen concentraties in dergelijke klassen plaatsvinden 

waardoor het risico bestaat dat de beleggingsportefeuille van een Subfonds als gevolg van deze concentratie 

in haar geheel gevoeliger wordt voor algemene en specifieke marktbewegingen in deze klassen. Een 



   

 

 

Prospectus W&O Beleggingsfondsen 1 augustus 2026  11/217 

 

acceptabel niveau van het concentratierisico wordt nagestreefd. Indien een Subfonds zich richt op slechts één 

uitgevende instelling, bestaat het risico van concentratie van blootstelling aan die ene tegenpartij. Als de 

uitgevende instelling in de problemen komt, kan dit een aanzienlijke impact hebben op de waarde van de 

beleggingen van betreffend Subfonds. 

 

Risico inzake de beleggingshorizon Een belegging voor een Subfonds wordt geselecteerd op basis van de 

doelstelling en beleggingsbeleid van het betreffende Subfonds en de mogelijkheid bestaat dat de belegging 

niet past bij de beleggingshorizon van de belegger. Indien een belegger niet zorgvuldig een fonds selecteert 

dat nauw aansluit bij zijn of haar beleggingshorizon, bestaat het risico van afwijking tussen de 

beleggingshorizon van de belegger en de beleggingshorizon van het betreffende Subfonds.  

 

Verhandelbaarheidsrisico De participaties in het Fonds/de Subfondsen zijn niet overdraagbaar aan derden. 

Participaties kunnen uitsluitend worden overgedragen aan het betreffende Subfonds zelf . In uitzonderlijke 

situaties kan sprake zijn van verminderde verhandelbaarheid van de rechten van deelneming van een 

Subfonds. Toe- en uittreden is mogelijk op de momenten zoals opgenomen in het Supplement, behoudens 

wettelijke bepalingen en de opschortmoge lijkheid zoals toegelicht in hoofdstuk 8. Daarnaast kan de 

Beheerder eenzijdig tot inkoop van alle door een participant gehouden participaties besluiten ingeval van 

enig handelen door de participant in strijd met de fondsvoorwaarden dan wel indien, gelet op het belang van 

een Subfonds of anderszins, voortzetting van de relatie in redelijkheid niet van de Beheerder gevergd kan 

worden.  

 

Indien een Subfonds kwalificeert al s een closed-end beleggingsfonds , heeft het Subfonds gedurende de 

looptijd van het Subfonds niet de verplichting om de  participaties in te kopen. Daardoor is het mogelijk dat, 

indien de participant de door hem/haar gehouden participaties op enig moment wil verkopen, de participant 

dit niet op dat moment kan effectueren. 

 

Vervroegd aflossingsrisico Vervroegd aflossingsrisico bij vastgoedleningen verwijst naar het risico dat een 

lening voor commercieel of residentieel vastgoed vroegtijdig wordt afgelost door de leningnemer , meestal 

voordat de kredietverstrekker de verwachte rente -inkomsten heeft verdiend. Dit kan om verschillende 

redenen gebeuren, waaronder herfinanciering van de lening tegen gunstigere voorwaarden, verkoop van het 

onderpand of herontwikkeling van het vastg oed. Voor kredietverstrekkers kan vervroegde aflossing een 

aanzienlijk risico vormen, omdat ze mogelijk niet het verwachte rendement behalen op de lening zoals 

oorspronkelijk gepland. Dit kan vooral een probleem zijn als de marktomstandigheden veranderen e n het 

rendement op herbeleggingen lager is dan het rendement op de oorspronkelijke lening. Om dit risico te 

beheren, kunnen kredietverstrekkers bepalingen opnemen in leningsovereenkomsten die vervroegde 

aflossing beperken of bestraffen. Bijvoorbeeld, een prepayment penalty of vergoeding kan worden toegepast 

als de lening vroegtijdig wordt afgelost. Dit kan helpen om het verlies van verwachte rente -inkomsten te 

compenseren of om de kosten te dekken die gepaard gaan met het vinden van een nieuwe investering voor 

de vrijgekomen fondsen. Het Subfonds zal door de vroegtijdige aflossing een corresponderend gedeelte van 

de belegging van participant overboeken naar de bankrekening van participant. Hierdoor zal ook de 

maandelijkse uitkering lager uitvallen. 

  

Risico dat leningen niet tegen de juiste en/of volledige condities kunnen worden verstrekt  door uitgevende 

instelling van de obligatie waarin het Subfonds in belegt  Leningen kunnen door de partij die de obligatie 
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beoogt uit te geven , waarin het Subfonds belegt,  niet tegen de juiste en/of volledige condities worden 

verstrekt. Het gevolg is dat voor dat deel van de beleggingen van de participanten waarvoor dit geldt de 

hoofdsom over dat gedeelte na drie maanden zal worden teruggestort zonder dat de participant daarvoor 

een maandelijkse uitkering gedurende het bestaan van het fon ds ontvangt.  De Beheerder is een 

samenwerking aangegaan met een van de grootste partijen op het gebied van advisering en facilitering van 

commerciele  vastgoedleningen in Nederland. Op basis van de vastgestelde leningscriteria hebben zij 

aangegeven dat de markt een ruim veelvoud is van de door de uitgevende instelling gezochte hoeveelheid 

van de door hen te  verstrekken financieringen, zodat het risico wordt verkleind dat leningen niet tegen de 

volledige en/of juiste condities kunnen worden verstrekt.  

 

Renterisico Veranderingen in rentetarieven kunnen de waarde van de obligatie , waarin een Subfonds in 

belegt, beïnvloeden. Als de rentetarieven stijgen, kunnen de waarde van obligaties dalen, wat kan leiden tot 

koersverliezen voor betreffend Subfonds en haar participanten. 

 

Verzekeringsrisico Het risico dat onderliggende activa waar een Subfonds in belegt, tenietgaan en de 

verzekeringsmaatschappij geen of onvoldoende schadeuitkering  doet. Dit kan gebeuren als onderliggende 

activa onvoldoende of niet verzekerd blijken. Ook kan het voorkomen dat een verzekeringsmaatschappij een 

schadeclaim afwijst vanwege (kwade) betrokkenheid van de verzekeringnemer bij het schadegeval. Ter 

mitigering van dit risico neemt de Beheerder de nodige zorgvuldigheid in acht ten aanzien van de selectie 

van tegenpartijen, waaronder de onderliggende dekkingssituatie van de ingenomen positie. 

 

Contractrisico Kans op verlies voor het betreffende Subfonds als gevolg van het niet kunnen uitoefenen van 

rechten ingeval van een onvolledig dossier , gehouden door de Beheerder namens het Subfonds. Risico dat 

een overeenkomst op een zodanige wijze is opgesteld dat rechten en plichten onvoldoende zijn omschreven, 

zodat nakoming van de overeengekomen verplichtingen niet kan worden afgedwongen  door de Beheerder 

namens het Subfonds. 

 

Bewaarrisico De Subfondsen lopen  het risico van verlies van in bewaring gegeven activa als gevolg van 

insolvabiliteit, nalatigheid of frauduleuze handelingen van de Bewaarder. Het verlies van in bewaring gegeven 

activa heeft een negatieve invloed op de intrinsieke waarde van de participatie. Op grond  van paragraaf 11.3.8 

is de Bewaarder in beginsel te allen tijde aansprakelijk voor dergelijke verliezen. 

 

Dividendrisico Hiermee wordt bedoeld het risico dat de uitgekeerde dividenden op de beleggingen in de 

Subfondsen voor wat betreft vorm of hoeveelheid niet overeenkomen met de verwachtingen van de 

Beheerder. De Beheerder heeft geen invloed op het dividendbeleid van de uitgevende instellingen van de 

betreffende financiële instrumenten (veelal aandelen). Het niet of in beperkte mate ontvangen van dividenden 

heeft invloed op de waardeontwikkeling van de Subfondsen en daarmee tevens voor de waardeontwikkeling 

van een participatie. 

 

Duurzaamheidsrisico Een duurzaamheidsrisico is het risico dat een belegging minder waard wordt als gevolg 

van een gebeurtenis of omstandigheid op ecologisch (milieu), Sociaal (mens of maatschappij) of Governance 

(ondernemingsbestuur) gebied. Door rekening te houden met deze r ƛǎƛŎƻΩǎ ǿƻǊŘŜƴ ƴŜƎŀǘƛŜǾŜ ŦƛƴŀƴŎƛšƭŜ 

gevolgen van een gebeurtenis op ESG zoveel mogelijk vermeden. Er zijn verschillende belangrijke 
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duurzaamheidsrisico's waar bedrijven en samenlevingen wereldwijd mee te maken hebben. Enkele 

ǾƻƻǊōŜŜƭŘŜƴ Ǿŀƴ ǾŜŜƭ ǾƻƻǊƪƻƳŜƴŘŜ ŘǳǳǊȊŀŀƳƘŜƛŘǎǊƛǎƛŎƻΩǎ ȊƛƧƴΥ 

 
1. Klimaatverandering: het veranderende klimaat brengt risico's met zich mee, zoals extreme 

ǿŜŜǊǎƻƳǎǘŀƴŘƛƎƘŜŘŜƴΣ ǎǘƛƧƎŜƴŘŜ ȊŜŜƴƛǾŜŀǳǎ Ŝƴ ǾŜǊŀƴŘŜǊƛƴƎŜƴ ƛƴ ƴŜŜǊǎƭŀƎǇŀǘǊƻƴŜƴΦ 5ŜȊŜ ǊƛǎƛŎƻΩǎ 

kunnen zeer nadelige financiële gevolgen hebben voor sectoren zoals landb ouw, toerisme, 

verzekeraars en infrastructuur; 

2. Schaarste van grondstoffen: de uitputting van natuurlijke hulpbronnen, zoals water, mineralen en 

fossiele brandstoffen, kan leiden tot schaarste, prijsvolatiliteit en verstoring van toeleveringsketens. 

Dit kan ertoe leiden dat er minder producten gemaakt kunnen worden en daardoor de omzet van 

bedrijven daalt; 

3. Slechte sociale of arbeidsomstandigheden: risico's op het gebied van arbeidsomstandigheden, 

mensenrechten, arbeidsrechten en sociale ongelijkheid kunnen de reputatie van bedrijven 

aantasten en leiden tot juridische geschillen, boycots of werkonderbrekingen. Dit heeft vervolgens 

weer een negatieve invloed op de winst van de onderneming; en  

4. Bad governance: slecht bestuur, corruptie, belangenconflicten en gebrek aan transparantie kunnen 

leiden tot reputatieschade en juridische consequenties voor bedrijven, wat vervolgens weer een 

negatieve invloed heeft op het rendement van de onderneming.  

 
Bij iedere belegging kan zich in meer of mindere mate een duurzaamheidsrisico voordoen dat ervoor kan 

zorgen dat de waarde van een belegging kan dalen. Indien zich een duurzaamheidsrisico zich voordoet, kan 

dit ertoe leiden dat het verwachte of beoogde doe lvermogen niet wordt behaald, of er tussentijdse of 

uiteindelijke verliezen worden geleden.  

 

Bij de selectie van een belegging voor de Subfondsen houden wij rekening met verschillende factoren, 

ǿŀŀǊƻƴŘŜǊ ŘǳǳǊȊŀŀƳƘŜƛŘǎǊƛǎƛŎƻΩǎΦ 5Ŝ {ǳōŦƻƴŘǎŜƴ beleggen voornamelijk in individuele aandelen,  obligaties 

en beleggingsfondsen. Voor de beleggingen in individuele aandelen en obligaties monitort de  Beheerder 

ǇŜǊƛƻŘƛŜƪ ŘŜ ŘǳǳǊȊŀŀƳƘŜƛŘǎǊƛǎƛŎƻΩǎΦ IƛŜǊǾƻƻǊ Ƴŀŀƪǘ ŘŜ .ŜƘŜŜǊŘŜǊ ƎŜōǊǳƛƪ Ǿŀƴ ŘŜ aƻǊƴƛƴƎǎǘŀǊ {ǳstainalytics 

ESG Risk Rating. Met deze rating kan de Beheerder vaststellen welk ESG-risico de individuele aandelen en 

obligaties lopen. 

 

Morningstar Sustainalytics geeft een eigen score (een schaal 0-100, waarbij 0 een verwaarloosbaar ESG-risico 

weergeeft en 100 een zeer ernstig risico) die wordt vertaald naar een interne ESG-risicoscore tussen de 1 en 5, 

conform onderstaande tabel, waarbij 5 de gunstigste ESG Risk Rating vertegenwoordigt. Indien er geen data 

beschikbaar is, wordt een score van 0 gegeven. De Beheerder hanteert hierbij de volgende restricties:  

 

¶ van maximaal 15% van de beleggingen is geen data beschikbaar; 

¶ minimaal 75% van de beleggingen heeft een ESG-risicoscore van ten minste 2; en 

¶ minimaal 50% van de beleggingen heeft een ESG-risicoscore van ten minste 3. 
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Sustainalytics ESG-risicoscore  Restricties 

Geen data 0 max 15% 

40-100 1  

30-40 2 75% Ó 2 

20-30 3 50% Ó 3 

10-20 4  

10-0 5  

 

Voor de beleggingen in de beleggingsfondsen zijn de beheerders van deze fondsen verantwoordelijk voor 

ŘŜ ƛƴǘŜƎǊŀǘƛŜ Ǿŀƴ ŘǳǳǊȊŀŀƳƘŜƛŘǎǊƛǎƛŎƻΩǎ ƛƴ ƘŜǘ ōŜƭŜƎƎƛƴƎǎōŜƭŜƛŘΦ 5Ŝ .ŜƘŜŜǊŘŜǊ ǎŜƭŜŎǘŜŜǊǘ ōŜƭŜƎƎƛƴƎǎŦƻƴŘǎŜƴ 

ŘƛŜ ǊŜƪŜƴƛƴƎ ƘƻǳŘŜƴ ƳŜǘ ŘǳǳǊȊŀŀƳƘŜƛŘǎǊƛǎƛŎƻΩǎΦ 5ŀŀǊƴŀŀǎǘ ƪŜƴƴŜƴ ŘŜ ōŜƭŜƎƎƛƴƎǎŦƻƴŘǎŜƴ ŘƛŜ ŘŜ .ŜƘŜŜǊŘŜǊ 

selecteeǊǘ ŜŜƴ ƎǊƻǘŜ ǎǇǊŜƛŘƛƴƎ ƻǾŜǊ ǎŜŎǘƻǊŜƴ Ŝƴ ǊŜƎƛƻΩǎ ǿŀǘ ōƛƧŘǊŀŀƎǘ ŀŀƴ ŘŜ ōŜǇŜǊƪƛƴƎ Ǿŀƴ 

ŘǳǳǊȊŀŀƳƘŜƛŘǎǊƛǎƛŎƻΩǎΦ 

 

3.4 Risico-systemen 
Ten behoeve van de doorlopende en periodieke risico monitoring van de beleggingsfondsen binnen de 

Beheerder maakt de risk manager gebruik van de volgende verschillende systemen: 

¶ Moxy P/L viewer: dit systeem biedt inzage in de intra-day portefeuille posities op trade-day basis; 

¶ Axys Reporting: dit systeem biedt de risk manager op dagbasis direct inzicht in alle portefeuille posities 

waaronder liquiditeiten, mutaties en corporate actions voor de verschillende fondsen op enig moment 

in het verleden; 

¶ MS Excel: de rapportages uit Axys worden ten behoeve van de periodieke risico monitoring omgezet 

in een Excel format, waarbij tevens gebruik wordt gemaakt van dynamische koppelingen met 

Bloomberg zodat aanvullende risico data kan worden ingeladen en de portefeuilles vervolgens 

flexibel kunnen worden geordend en gescreend;  

¶ Bloomberg: de PORT applicatie (portfolio en risk analytics) wordt gebruikt om de fondsen op holdings 

en portefeuille niveau binnen Bloomberg op specifieke risico kenmerken te screenen (zoals 

handelsvolume, sectorverdeling, rating, uitstaand leningbedrag, etc). Daarnaast kunnen de 

fondsenportefeuilles met de PORT applicatie worden onderworpen aan stress tests onder 

ǾŜǊǎŎƘƛƭƭŜƴŘŜ ƳŀǊƪǘǎŎŜƴŀǊƛƻΩǎ όƳƛǘǎ ōŜǳǊǎƎŜƴƻǘŜŜǊŘŜ ƘƻƭŘƛƴƎǎύΤ 

¶ Tot slot vindt er, afhankelijk van het betreffende beleggingsfonds, eens per kwartaal of jaarlijks een 

Liquiditeits Stress Test (LST) conform ESMA voorschriften plaats. De benodigde LST input data wordt 

door de risk manager middels Axys, Bloomberg en Excel gegenereerd, gefilterd en geanalyseerd.  
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4.  FISCALE ZAKEN  
 

4.1. HET FONDS/DE SUBFONDSEN 
De participaties in het Fonds/de Subfondsen  zijn niet overdraagbaar aan derden. Participaties kunnen 

uitsluitend worden overgedragen aan het betreffende Subfonds zelf . Op participaties kan geen recht van 

vruchtgebruik en geen recht van pandrecht worden gevestigd. Mede op grond hiervan wordt/worden het 

Fonds/de Subfondsen als een besloten fonds voor gemene rekening aangemerkt voor de Nederlandse 

vennootschapsbelasting. Het Fonds/de Subfondsen is/zijn daardoor niet subjectief belastingplichtig voor de 

Nederlandse vennootschapsbelasting. De bezittingen en schulden van het Fonds/de Subfondsen moeten 

voor de heffing van vennootschapsbelasting en inkomstenbelasting worden toegerekend aan de 

participanten. De participanten worden voor de resultaten van het Fonds/de Subfondsen rechtstreeks in de 

belastingheffing betrokken naar evenredigheid van hun participatie. 

 

Na afloop van ieder kalenderjaar ontvangt elke participant binnen twee maanden een opgave van de 

gegevens, welke relevant zijn voor zijn belastingaangifte. 

 

De geïnteresseerde belegger wordt aangeraden zelf een belastingadviseur te raadplegen ten aanzien van de 

op de belegger van toepassing zijnde fiscale aspecten met betrekking tot een deelneming in het Fonds/de 

Subfondsen. 

 

4.2. PARTICULIERE BELEGGERS 
De fiscale behandeling van participaties die door particuliere beleggers worden gehouden, is onder andere 

afhankelijk van het doel waarvoor de participaties worden aangekocht.   

 

Neemt een particuliere participant bijvoorbeeld deel als ondernemer of resultaatgenieter, dan is het mogelijk 

dat de genoten resultaten uit de participaties als respectievelijk winst of resultaat uit overige werkzaamheden 

in de inkomstenbelasting worden betrokken.  

 

Niettegenstaande het voorgaande, biedt het Fonds twee soorten participaties aan: 

 

ǒ Participaties voor de opbouw van fiscaal gefaciliteerd vermogen (geblokkeerde participaties); en 

ǒ Participaties die niet voor de opbouw van fiscaal gefaciliteerd vermogen worden gebruikt (niet -

geblokkeerde participaties). 

 

4.2.1 PARTICIPATIES VOOR OPBOUW VAN FISCAAL GEFACILITEERD 
VERMOGEN/GEBLOKKEERDE PARTICIPATIES 

Participaties in de Subfondsen  kunnen door beleggers ook worden aangekocht om fiscaal gefaciliteerd 

vermogen op te bouwen ter comp ensatie van een pensioentekort. Bedragen die een participant met dit doel 

overmaakt aan het Fonds/de Subfondsen kunnen, afhankelijk van de persoonlijke situatie van een individuele 

participant, in beginsel in aftrek worden gebracht op het inkomen uit werk en woning (box 1).  

 

Participaties die door een participant worden aangehouden om fiscaal gefaciliteerd (pensioen)vermogen op 

te bouwen, worden gehouden op een geblokkeerde rekening in de zin van artikel 3.126a van de Wet 

inkomstenbelasting 2001. Dit houdt onder andere in dat aanspraken die via de geblokkeerde rekening worden 
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opgebouwd niet mogen worden afgekocht, vervreemd, prijsgegeven of tot voorwerp van zekerheid mogen 

dienen.   

 

Het tegoed van deze geblokkeerde rekening kan uitsluitend worden aangewend ter verkrijging van een 

lijfrente, dan wel worden aangewend ter uitkering in termijnen overeenkomstig de geldende fiscale 

voorwaarden. 

 

Een belegger die wil participeren in de Subfondsen  om fiscaal gefaciliteerd vermogen op te bouwen krijgt 

Ǿŀƴ ŘŜ .ŜƘŜŜǊŘŜǊ ŜŜƴ ƻŦŦŜǊǘŜ ΨƻǇōƻǳǿΩΦ bŀŀǎǘ ƘŜǘ ŦƛǎŎŀŀƭ ƎŜŦŀŎƛƭƛǘŜŜǊŘ ƻǇōƻǳǿŜƴ Ǿŀƴ ǾŜǊƳƻƎŜƴ ƛǎ ƘŜǘ ƻƻƪ 

mogelijk om het vrijgekomen fiscaal gefaciliteerd vermogen tot uitkering te laten komen. In dat geval krijgt de 

ōŜƭŜƎƎŜǊ Ǿŀƴ ŘŜ .ŜƘŜŜǊŘŜǊ ŜŜƴ ƻŦŦŜǊǘŜ ΨǳƛǘƪŜǊƛƴƎΩ ŀŀƴƎŜōƻŘŜƴΦ Op de uitkering zal loonheffing worden 

ingehouden, maar wordt geen loonheffingskorting toegepast. Indien de uitkering het grootste deel van het 

inkomen van de participant betreft, is het toepassen van loonheffingskorting mogelijk wel van belang. De 

participant dient in dat geval contact met de Beheerder op te nemen.  De participant kan de 

loonheffingskorting maar door één werkgever of uitkeringsinstantie tegelijkertijd laten toepassen. 

 

Het is belangrijk dat de belegger de informatie in deze offerte goed leest en bij eventuele onduidelijkheden 

of vragen contact opneemt met de Beheerder voor nadere uitleg. Door het versturen van de aanvraag naar 

de Beheerder en de storting van gelden op de  rekening van het Fonds gaat de belegger akkoord met de 

inhoud van het prospectus en van de offerte.  

 

4.2.2  NIET GEBLOKKEERDE PARTICIPATIES 
Niet geblokkeerde participaties worden in beginsel volgens het regime van de vermogensrendements -

heffing in de inkomstenbelasting betrokken (box 3). De participant is dan jaarlijks 31% belasting verschuldigd 

over een forfaitair vastgesteld rendement, waarbij rekening wordt gehouden met de waarde in het 

economisch verkeer van de participaties op 1 januari van het betreffende belastingjaar. Bij de berekening van 

de verschuldigde belasting mag rekening worden gehouden met een heffingsvrij vermogen. In 2026 bedraagt 

het heffingsvrij vermogen ϵ 59.357,- (ϵ 118.714,- voor fiscale partners). Meer informatie over de wijze waarop 

het forfaitaire rendement wordt vastgesteld, is te vinden op de website van de Belastingdienst: 

www.belastingdienst.nl.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.belastingdienst.nl/
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5. Vergoedingen en overige kosten  
 

5.1 ALGEMEEN 
Ten behoeve van het Fonds/Subfondsen worden verschillende kosten gemaakt, welke  in dit hoofdstuk 

worden toegelicht.  

 

In paragraaf 5.2 zijn vergoedingen opgenomen, waarvan de hoogte  (zijnde een percentage per jaar te 

berekenen over het fond svermogen) en het moment van in rekening brengen zijn vermeld in onderdeel 6 

Ψ9ƛƎŜƴǎŎƘŀǇǇŜƴ, Vergoedingen en KƻǎǘŜƴΩ in het Supplement van het betreffende Subfonds . Indien in enig 

boekjaar een of meer van deze vergoedingen of kosten voor een of meerdere Subfondsen hoger is 

uitgevallen dan het in het prospectus vermelde bedrag/percentage  dan heeft de Beheerder het recht om dit 

meerdere in rekening te brengen bij het betreffende Subfonds.  

 

Indien en voor zover van toepassing zijn de vermelde bedragen en percentages inclusief BTW. 

 

5.2 VERGOEDINGEN 
 

5.2.1 Beheerkosten 
 
5.2.1.1 Beheervergoeding -zie Supplement Subfonds- 
Deze vergoeding heeft betrekking op het door de Beheerder verrichte beheer op het gebied van aan - en 

verkoop van financiële instrumenten, alsmede op de dagelijkse administratie van het Fonds/de Subfondsen.  

 

5.2.1.2 Transactiekostenvergoeding -zie Supplement Subfonds- 
Uit deze vergoeding betaalt de Beheerder direct of indirect alle betrokken partijen (inclusief beurzen) voor 
hun diensten met betrekking tot de uitvoering, de clearing & settlement en de administratieve verwerking van 
de transacties. Voor de uitvoering van beleggingstransacties op de Nederlandse en Europese markt 
(brokeractiviteiten) kan de Beheerder gebruikmaken van een gelieerde partij. De in rekening gebrachte 
vergoeding is niet afhankelijk van de ς bij de transactie ς betrokken broker.  
 

 

5.2.1.3 Variabele kosten -zie Supplement Subfonds- 
Indien de Beheerder met betrekking tot een specifiek Subfonds een variabele vergoeding in rekening brengt 
dan is dat opgenomen in het Supplement van het betreffende Subfonds.  
 

5.2.2 Overige kosten -zie Supplement Subfonds- 
 

 
Onder deze kosten vallen: 

 

- Een vergoeding inzake de monitorings- en toezichtstaken voor de Bewaarder in de zin van de Wet op 

het financieel toezicht (CACEIS BANK, Netherlands Branch); 

- De kosten voor de custodian (CACEIS BANK, Netherlands Branch) voor de bewaring van de financiële 

instrumenten van het Fonds/de Subfondsen; 

- De kosten van toezicht door De Nederlandsche Bank en de Autoriteit Financiële Markten; 
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- De kosten zoals lokale belastingen (bijvoorbeeld Stamp Duty en de Financial Transaction Tax);  

- De kosten voor digitale applicaties; 

- Accountants-, advies- en curatorkosten;  

- ICT-gerelateerde kosten; en 

- Alle overige kosten die niet vallen onder eerder genoemde posten. 

 

5.3 VERMELDING HOOGTE KOSTEN 
De hoogte  van alle kosten genoemd in paragraaf 5.2 is opgenomen in het vergelijkend overzicht (van de 

afgelopen 5 boekjaren) in het Supplement van ieder Subfonds en tevens in het (half)jaarbericht.   

 

5.4 TOE- EN UITTREDINGSKOSTEN EN AFWIKKELINGSKOSTEN 
Bij toe- en uittreding kan een vergoeding in rekening worden gebracht bij de toe - of uittredende participant, 

berekend over de afgifteprijs, zijnde de intrinsieke waarde van de participaties. De hoogte van de toe - en 

uittredingskosten is opgenomen in het Supplement van ieder Subfonds. Toetredingskosten moeten worden  

betaald voor iedere initiële aankoop en iedere vervolgaankoop van participaties. Uittredingskosten moeten 

worden betaald voor iedere verkoop van participaties.  

 

Indien er sprake is van fiscaal gefaciliteerd vermogen, zal er voor een afhandeling van een uitgaande 

waardeoverdracht (geheel of gedeeltelijk) en voor een afhandeling van een voortijdige beëindiging (geheel 

of gedeeltelijk) door de Beheerder een bedrag vaƴ ϵ мрлΣ- in rekening worden gebracht. 

 

5.5 TRANSACTIES MET DE BEHEERDER 
Van de bij de Subfondsen en de participanten (bij toe- en uittreding) in rekening gebrachte kosten komen de 

volgende kosten geheel toe aan de Beheerder:  

  

- Alle vergoedingen genoemd in paragraaf 5.2; en 

- De toe- en uittredingskosten, toegelicht in de hoofdstukken 7 en 8 en in het Supplement van ieder 

Subfonds, die aan de participanten in rekening worden gebracht. 

 

De exacte bedragen van de hierboven genoemde kosten worden gepubliceerd in het (half)jaarbericht van 

het Fonds/de Subfondsen. 

 

Indien en voor zover de Subfondsen beleggen in een gelieerde beleggingsinstelling, wordt hierbij opgemerkt 

dat de beheervergoeding, verwerkt in de koers van deze gelieerde beleggingsinstelling, eveneens toekomt 

aan de Beheerder.  

 

5.6 TRANSACTIES MET GELIEERDE PARTIJEN 
Indien transacties worden verricht met de aan de Beheerder of Bewaarder gelieerde partijen zullen deze 

onder marktconforme voorwaarden plaatsvinden. 

 

5.7 OVERIGE KOSTEN INDIRECTE BELEGGINGEN 
Indien de Subfondsen  beleggen in andere beleggingsinstellingen komen de kosten van deze 

beleggingsinstellingen indirect ten laste van het betreffende Subfonds. Voor zover van toepassing betreft dit 

onder meer kosten als de beheervergoeding, kosten van toezicht, accountants - en advieskosten, 
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transactiekosten van aan- en verkoop van beleggingen, plaatsingsvergoedingen en overige kosten.  In het 

Supplement van het betreffende Subfonds zijn de kosten van het beleggen in andere beleggingsinstellingen 

opgenomen.  

 

5.8 VOORKOMING VAN DUBBELE KOSTEN 
Indien een Subfonds belegt in een ander Subfonds neemt de Beheerder maatregelen ter voorkoming van 

dubbele kosten. Indien er sprake is van dubbele kosten, zal er afhankelijk van het Subfonds een maatregel ter 
voorkoming van dubbele kosten worden genomen zoals opgenomen in het Supplement van het betreffende 
Subfonds. 
 

5.9 OPRICHTINGSKOSTEN 

Bij de introductie van nieuwe Subfondsen ƪŀƴ ŘŜ .ŜƘŜŜǊŘŜǊ ǘƻǘ ƳŀȄƛƳŀŀƭ ϵ нрΦллл ŀŀƴ ƻǇǊƛŎƘǘƛƴƎǎƪƻǎǘŜƴ ǘŜƴ 

laste van het Subfonds brengen. Deze kosten zullen worden geactiveerd en over een termijn van maximaal 1 

jaar in wekelijkse termijnen worden afgeschreven. 
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6. PARTICIPATIES / PARTICIPANTEN ALGEMEEN 

Alle participaties luiden op naam. Onder participaties worden mede begrepen fracties van participaties, die 

kunnen worden uitgegeven tot op vier decimalen nauwkeurig. De uitgegeven participaties worden 

geregistreerd in het register van participanten. Dit r egister wordt bijgehouden door de Beheerder. Een 

participant dient zijn participaties voor eigen rekening en risico te houden, behoudens door de Beheerder 

voor het specifieke geval verleende dispensatie. Naast het participantenregister ten behoeve van de 

Subfondsen houdt de Beheerder de administratie bij van de inkomende en uitgaande geldstromen op de 

rekening van het Fonds/de Subfondsen.  

 

Als participanten kunnen alleen optreden zij die zich daartoe hebben gemeld bij de Beheerder, zulks onder 

overlegging van alle door de Beheerder gewenste gegevens, en die vervolgens tot de Beheerder worden 

toegelaten. Toelating geschiedt door de Beheerder; zij is te allen tijde bevoegd toelating zonder opgave van 

reden te weigeren. 

 

Als participant kunnen uitsluitend optreden zij die zelfstandig belastingplichtig zijn of hiervan zijn vrijgesteld 

krachtens ministeriële regeling. Deze beperking is van belang om de fiscale transparantie van het Fonds/de 

Subfondsen te waarborgen. Om dezel fde reden dient een participant zijn participaties voor eigen rekening 

en risico te houden. 

 

Door allerlei kostenverhogende verplichtingen die op de Beheerder en/of het Fonds/de Subfondsen  zou 

komen te rusten op grond van Amerikaanse fiscale wet- en regelgeving, is toetreding tot de Subfondsen niet 

ƳƻƎŜƭƛƧƪ ǾƻƻǊ ȊƻƎŜƴŀŀƳŘŜ Ψ¦{ tŜǊǎƻƴǎΩΦ hƴŘŜǊ ¦{ tŜǊǎƻƴǎ ǾŀƭƭŜƴ ƻƴŘŜǊ ŀƴŘŜǊŜΥ  

 

- Inwoners of staatsburgers van de Verenigde Staten van Amerika, zoals bepaald in de 

Amerikaanse Internal Revenue Code;  

- Houders van een US Green Card, zoals een United States Permanent Resident Card of eventuele 

vervanger van betreffend document;  

- Vennootschappen met statutaire zetel in de Verenigde Staten van Amerika; en  

- Vennootschappen waarin US Persons een kapitaalsbelang van 10% of meer aanhouden. 

 

Indien een participant ná toetreding tot een Subfonds een U.S. Person wordt, dan heeft de participant de 

verplichting om dit onmiddellijk aan de Beheerder mede te delen en om de participaties in het Subfonds te 

verkopen. Indien de participant genoemde verp lichting niet nakomt dan is de participant aansprakelijk voor 

alle schade die daardoor wordt veroorzaakt. 

 

Iedere participant wordt aangemerkt als een niet-professionele belegger. 

 

  

 

Voor zowel open -end als closed-end Subfondsen geldt dat p articipaties niet overdraagbaar zijn aan derden. 

Participaties kunnen uitsluitend worden overgedragen aan het betreffende Subfonds zelf. Op participaties kan 

geen recht van vruchtgebruik en geen recht van pandrecht worden gevestigd. Participaties kunnen niet tot 

voorwerp van zekerheid of enige andere beperkte gerechtigdheid worden gemaakt.  
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Bij ontbinding van de huwelijksvermogensgemeenschap waarin een participant is gehuwd, of bij verdeling 

van een andere gemeenschap of deelgenootschap waartoe participaties behoren, worden de betreffende 

participaties door het Subfonds ingekocht en de waarde aangewend voor uitgifte van nieuwe participaties 

aan de echtgenoot of mededeelgenoot aan wie de waarde toekomt, mits deze voldoet aan de 

toetredingsvoorwaarden. Inkoop en heruitgifte vinden in samenhang plaats op het eerstvolgende reguliere 

handelsmoment na ontvangst en goedkeuring van de vereiste bescheiden; de waarde komt niet voorafgaand 

aan de heruitgifte  voor de gerechtigde vrij beschikbaar. Voldoet de gerechtigde niet aan de 

toetredingsvoorwaarden, dan wordt de waarde uitbetaald conform de fondsvoorwaarden. Aan de Beheerder 

dienen zodanige bescheiden, ter beoordeling van de Beheerder zelf, te worden overlegd welke de 

Beheerder nodig heeft om te bepalen wie tot de waarde van de van de participaties is gerechtigd. 

 

Bij overlijden van een participant worden zijn participaties door het Subfonds ingekocht en de waarde 

aangewend voor uitgifte van nieuwe participaties aan de erfgenaam of legataris aan wie de waarde toekomt, 

mits deze voldoet aan de toetredingsvoorwaarden. Inkoop en heruitgifte vinden in samenhang plaats op het 

eerstvolgende reguliere handelsmoment na ontvangst en goedkeuring van de vereiste  bescheiden; de 

waarde komt niet voorafgaand aan de heruitgifte voor de gerechtigde vrij beschikbaar. Voldoet de 

gerechtigde niet aan de toetredingsvoorwaarden, dan wordt de waarde uitbetaald conform de 

fondsvoorwaarden. Voor participaties op een geblokkeerde rekening met fiscaal gefaciliteerd vermogen 

geldt aanvullend dat de heruitgifte plaatsvindt aan een kwalificerende nabestaande op een nieuwe 

geblokkeerde rekening; uitbetaling op een wijze die een verboden handeling oplevert onder artikel 3.133 Wet 

IB 2001 is uitgesloten. 

 

Indien tot het tijdstip van inkoop een participatie tot een onverdeeldheid behoort, kunnen de gerechtigden 

slechts door een door hen schriftelijk aangewezen persoon de uit de participatie voortvloeiende rechten 

uitoefenen. Aan de Beheerder dienen zodanige bescheiden, ter beoordeling van de Beheerder zelf, te 

worden overlegd welke de Beheerder nodig heeft om te bepalen wie tot de waarde van de participaties is 

gerechtigd . 

 

Door de Beheerder wordt geen vergoeding in rekening gebracht bij  inkoop van participaties krachtens 

erfopvolging, noch bij de inkoop en uitgifte van participaties ter verwerking van een ontbinding van de 

huwelijksvermogensgemeenschap of een verdeling van een andere gemeenschap waartoe participaties 

behoren. 

 

De Beheerder heeft de bevoegdheid om (1) de prospect te weigeren als participant en (2) met betrekking tot 

een bestaande participant de cliëntrelatie op te zeggen en de participaties te verkopen en, indien op grond 

van de geldende wet - en regelgeving toege staan, de vrijgekomen gelden over te boeken naar de vaste 

tegenrekening van participant, indien: 

 

¶ de prospect of participant weigert informatie te verstrekken die de Beheerder op grond van geldende 

wet - en regelgeving bij de prospect of participant moet opvragen ;  

¶ op grond van het cliëntenonderzoek negatieve informatie over de prospect of participant bij de 

Beheerder bekend wordt ; of 

¶ op grond van wet - en regelgeving de Beheerder hiertoe wordt gedwongen.  
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7. Toetreding  
 

7.1 ALGEMEEN 
Hierna worden in hoofdlijnen belangrijke administratieve zaken uiteengezet. Een meer gedetailleerde en 
actuele uitwerking hiervan vindt u op https://wijs.nl/beleggen/beleggingsfondsen .  
 
In het Supplement van het Subfonds, opgenomen als Bijlage II, is onder meer het volgende opgenomen:  
 

ǒ Momenten van toetreding;  
ǒ Wanneer het geld op de rekening van het Fonds/Subfonds beschikbaar moet zijn voor toetreding; 
ǒ Termijn indienen toetredingsverzoek (indien van toepassing); 
ǒ Hoogte minimaal toetredingsbedrag;  
ǒ Toetredingskosten; en 
ǒ Switchkosten. 

  

Opdrachten tot toetreding worden verwerkt tegen de dan geldende intrinsieke waarde van het Subfonds.  
 

7.2 INSCHRIJVING  
Indien een belegger wenst toe te treden tot één of meer Subfondsen  heeft de Beheerder persoonlijke 
informatie van de belegger nodig, waaronder identificatiegegevens en het eventuele fiscale doel van de 
belegging. De Beheerder vraagt deze informatie bij de belegger op. De belegger is in voornoemd kader 
verplicht medewerking te verlenen aan de nakoming van de verplichtingen die de Beheerder heeft op grond 
van de Wet ter voorkoming van witwassen en financieren van terrorisme. 
 
De belegger krijgt een uniek   participantennummer. Alle participaties in de Subfondsen  worden onder dit 
participantennummer geregistreerd. Indien sprake is van een belegging in het kader van fiscaal gefaciliteerd 
vermogen zoals genoemd in hoofdstuk 4, paragraaf 4.2.1, wordt het participantennummer fiscaal geblokkeerd 
op de wijze zoals opgenomen in betreffende paragraaf.  
  
Een belangrijk vereiste voor toetreding tot een Subfonds is acceptatie door de Beheerder van de belegger 
als participant.  
 
De Beheerder kan, indien noodzakelijk, aanvullende informatie opvragen alvorens een opdracht tot aankoop 
van participaties te accepteren.  
 
Participaties kunnen alleen worden aangekocht in Nederland. 
 
Een verzoek van de participant tot annulering van de opdracht tot toetreding op transactiedatum dient uiterlijk 
de voorafgaande zondag op 23:59 uur door de Beheerder te zijn ontvangen. 
 

7.3 VASTE TEGENREKENING 
Per participantennummer dient de belegger één vaste tegenrekening op te geven. De eerste storting, en ook 
eventuele vervolgstortingen,  dient van deze vaste tegenrekening te worden overgemaakt. Een vaste 
tegenrekening is een geldrekening op naam van de belegger bij een kredietinstelling met zetel in een lidstaat 
van de Europese Unie, de Europese Economische Ruimte of een andere staat waarvoor afgeleide identificatie 
is toegestaan krachtens de Wet ter voorkoming van witwassen en financieren van terrorisme. D e 
tenaamstelling van het participantennummer moet exact overeenkomen met de tenaamstelling van de vaste 
tegenrekening. Wijziging van de vaste tegenrekening kan alleen na toestemming van de Beheerder. 
 
 
 

https://wijs.nl/beleggen/beleggingsfondsen
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7.4 INCASSO 
Een participant kan de Beheerder een volmacht geven om, tot nader order, van de vaste tegenrekening door 
ƳƛŘŘŜƭ Ǿŀƴ ŜŜƴ ŜŜƴƳŀƭƛƎŜ ƻŦ ŀǳǘƻƳŀǘƛǎŎƘŜ ƛƴŎŀǎǎƻόΨǎύ ŘŜ ŘƻƻǊ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘ ōƛƧ ŘŜ ƛƴǎŎƘǊƛƧǾƛƴƎ ŀŀƴƎŜƎŜǾŜƴ 
bedragen af te doen schrijven. 
 

7.5 STORTINGEN 
Door het storten van gelden op de rekening van het Fonds , de stortingsrekening genaamd, gaat de 
belegger /participant  akkoord met de toepasselijkheid van het gehele prospectus. 
 
Het is niet mogelijk om rechtstreeks op de rekening van de Subfondsen te storten. Voor iedere storting van 
gelden op de rekening van het Fonds geeft de belegger/participant opdracht aan de Beheerder hoe deze 
gelden moeten worden verdeeld over de beschikbare Subfondsen.  
 

7.6 VERVOLGAANKOPEN 
Bij vervolgaankopen worden alleen stortingen geaccepteerd van tegenrekeningen waarvan de 
tenaamstelling exact overeenkomt met de tenaamstelling van het participantennummer.  
 
Bij vervolgaankopen is het vermelden van het participantennummer verplicht. De Beheerder kan, indien 
bijvoorbeeld de herkomst van de storting daartoe aanleiding geeft, een daarmee verband houdende 
opdracht tot aankoop van participaties weigeren. De participant wordt hiervan op de hoogte gesteld.  
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8. Uittreding, Switchen en Overige  
 

8.1 ALGEMEEN 
Hierna worden in hoofdlijnen belangrijke administratieve zaken uiteengezet. Een meer gedetailleerde en 
actuele uitwerking hiervan vindt u op https://wijs.nl/beleggen/beleggingsfondsen .  
 
In het Supplement van het Subfonds, opgenomen als Bijlage II, is onder meer het volgende opgenomen:  
 

ǒ Momenten van uittreding; 
ǒ Termijn indienen uittredingsverzoek; 
ǒ Hoogte minimaal bedrag uittredingsverzoek; 
ǒ Uittredingskosten; en 
ǒ Switchkosten. 

  

Opdrachten tot uittreding worden verwerkt tegen de dan geldende intrinsieke waarde van het Subfonds.  
 

8.2 VERPLICHTING VAN DE SUBFONDSEN 
Na het verzoek tot uittreding is het Subfonds verplicht, en de Subfondsen bezitten daartoe voldoende 
waarborgen, de intrinsieke waarde van de aangeboden participaties, verminderd met de van toepassing 
zijnde uittredingskosten, uit te betalen behoudens wettelijke bepalingen en de opschortmogelijkheid zoals in 
paragraaf 8.5 genoemd. Deze uittredingskosten worden in rekening gebracht bij de participant van wie wordt 
ingekocht en wordt ingehouden op het uit te keren bedrag.  In het geval dat een Subfonds een closed-end 
beleggingsfonds is, heeft het Subfonds geen verplichting om bij een verzoek tot uittreding de participatie in 
te kopen. In het Supplement van het betreffende Subfonds wordt hierover meer informatie gegeven.  
 

8.3 OPDRACHT TOT VERKOOP 
Voor het verkopen van participaties in een Subfonds geeft de participant een opdracht aan de 
Beheerder.  Voor het verder verwerken van de verkoopopbrengsten zijn de onderstaande mogelijkheden:  
 

  Niet-geblokkeerd 
participantennummer  

Geblokkeerd  
participantennummer  

De participant geeft de 
opdracht om de opbrengst 
te investeren in een ander 
Subfonds 

Toetreding tot het betreffende 
Subfonds wordt conform de 
voorwaarden voor toetreding 
uitgevoerd.  

Toetreding tot het betreffende Subfonds 
wordt conform de voorwaarden voor 
toetreding uitgevoerd.  

De participant  geeft de 
opdracht om de opbrengst 
over te boeken naar zijn 
vaste tegenrekening  

De verkoopopbrengst (na kosten) 
zal worden overgeboekt naar de 
vaste tegenrekening behorende bij 
het participanten-nummer. 

De Beheerder zal eerst de fiscale 
voorwaarden in acht nemen, zoals het 
bepalen en inhouden van eventuele 
belasting. Daarna zal het netto saldo (na 
kosten en belasting) worden 
overgeboekt naar de vaste 
tegenrekening behorende bij het 
participantennummer. 

 
Herinvesteren of overboeken naar de vaste tegenrekening vindt plaats, indien en voor zover liquiditeiten 
valutair beschikbaar zijn binnen het Subfonds en uiterlijk in de week volgend op het moment van verwerking 
van de verkoop. Een verzoek van de participant tot annulering van de opdracht tot uittreding op 
transactiedatum dient uiterlijk de voorafgaande zondag vóór 24:00 uur door de Beheerder te zijn ontvangen. 
 

 

 

https://wijs.nl/beleggen/beleggingsfondsen
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8.4 EENZIJDIGE INKOOP 
De Beheerder kan eenzijdig tot inkoop van alle door een participant gehouden participaties besluiten ingeval 
van enig handelen door de participant in strijd met de fondsvoorwaarden dan wel indien, gelet op het belang 
van het Fonds/de Subfondsen of anderszins, voortzetting van de relatie in redelijkheid niet van de Beheerder 
gevergd kan worden.  
 

8.5 OPSCHORTMOGELIJKHEID 
In het belang van de participanten kan de inkoop van participaties door de Beheerder worden opgeschort 
indien, naar het uitsluitende oordeel van de Beheerder, zich een bijzondere omstandigheid voordoet die dat 
rechtvaardigt. Een dergelijke bijzondere omstandigheid kan zijn oorlog, onmiddellijk oorlogsgevaar, revolutie 
of een daarmee vergelijkbare buitengewone omstandigheid dan wel een situatie waarbij in redelijkheid 
verwacht kan worden dat voortzetting van de inkoop van participaties tot gevolg kan hebben dat de belangen 
van de meerderheid van de bestaande participanten, of van één of meer groepen participanten, onevenredig 
geschaad worden. Een dergelijke bijzondere omstandigheid kan ook zijn dat de beurs is gesloten door een 
bijzondere omstandigheid of dat, naar het uitsluitend oordeel van de Beheerder, de liquiditeitspositie van het 
Fonds/de Subfondsen zulke inkoop niet toestaat en bovendien, naar het uitsluitend oordeel van de Beheerder, 
een voor inkoop benodigde verkoop van de beleggingen, gelet op de daarbij van belang zijnde 
marktomstandigheden, daaronder begrepen de mogelijk te realiseren verkoopop brengst(en), 
onverantwoord of onmogelijk is.   
 
Een dergelijke specifieke bijzondere omstandigheid , welke geldt voor ieder Subfonds, is de u itstroom van 
meer dan 10% van het aantal uitstaande participaties. Indien op een betreffend handelsmoment de saldering 
van alle aan- en verkoopopdrachten resulteert in een uitstroom van meer dan 10% van het aantal uitstaande 
participaties dan heeft de Beheerder de mogelijkheid om de handel in het Subfonds op te schorten v oor 
onbepaalde tijd. Hierover zullen de betreffende participanten direct worden geïnformeerd. De opschorting 
zal worden opgeheven, indien de onderliggende liquiditeit van het Subfonds naar het oordeel van de 
Beheerder daarvoor voldoende ruimte biedt . 
 
Een eventuele aanvullende specifieke, bijzondere omstandigheid is in het Supplement van het betreffende 
Subfonds opgenomen. 
 
In het geval van opschorting vindt uittreding altijd plaats tegen de intrinsieke waarde op het betreffende 
handelsmoment. Opdrachten tot uittreding worden uitgevoerd in volgorde van binnenkomst van de 
opdrachten. 
 
Voor een uittredingsopdracht van een participant op grond van een geplande periodieke lijfrente -uitkering, 
waaronder nabestaandenpensioen of stamrechtuitkering, zijn geen specifieke opschortmogelijkheden van 
toepassing, tenzij de opdracht tot uittreding plaatsvindt op grond van een beëindigingsverzoek van of namens 
de participant. 
 
In het geval van opschorting zal de AFM onverwijld worden geïnformeerd door de Beheerder. 
 

8.6 SIDE POCKET 
De Beheerder heeft de mogelijkheid om voor de Subfondsen  gebruik te maken van het 
ƭƛǉǳƛŘƛǘŜƛǘǎōŜƘŜŜǊǎƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ άSide PocketέΦ Een Side Pocket houdt in het afzonderen van bepaalde activa , 
waarvan de economische of juridische kenmerken aanzienlijk zijn veranderd of door uitzonderlijke 
omstandigheden onzeker zijn geworden, van de overige activa van het betreffende Subfonds. 
De Beheerder kan besluiten tot het instellen van een Side Pocket indien: 
 
¶ activa in de portefeuille van een Subfonds illiquide zijn geworden of moeilijk waardeerbaar zijn als 

gevolg van uitzonderlijke marktomstandigheden; 
¶ de economische of juridische kenmerken van de betrokken activa aanzienlijk zijn veranderd; of 


